Tyoelakelaitokset
veroparatiisien
N, tukijoina?

Suomalainen tyoelakesijoittaminen ja
vastuullinen veronmaksu

,..—.___..-,\.
_ - -

G Finnwatch



Tiivistelma Finnwatchin toukokuussa 2014 julkaistusta raportista Eldkkeitd muiden
maiden verorahoilla? Suomalainen tydeldkesijoittaminen ja vastuullinen veronmaksu.

Raporttia tai tata tiivistelmaa koskevissa kysymyksissa voi ottaa yhteyttd Attaciin tai
Finnwatchiin.

G Finnwatch

attac
Attac ry Finnwatch ry
attac@attac.fi info@finnwatch.org
Hameentie 48 Paaskylanrinne 7 B 62
00500 Helsinki 00550 Helsinki
www.attac.fi www.finnwatch.org

Lokakuu 2014.

Julkaisua varten on saatu ulkoasiainministerion viestintatukea.



401(K) 2012 / Flickr Creative Commons

Sisallysluettelo

TyOelakejarjestelma Suomessa 4

Vastuullinen sijoittaminen s

Veronmaksu osana vastuullista sijoittamista 6
Suomalaisten tyOelakelaitosten veroparatiisisijoitukset
Suosituksia vastuullisuuden edistamiseksi 13

9



Tyoelakejarjestelma
suomessa

SUOMALAISTEN ELAKETURVA KOOSTUU ansiotyon perusteella

kertyvasta tyoelakkeesta ja kaikille vahimmaisturvan takaavista

kansanelakkeesta ja takuuelakkeesta. Nama varmistavat toi-
meentulon vanhuuden, tyokyvyttdmyyden ja perheenhuoltajan
kuoleman varalta.

Suomessa tyontekijoiden ja yrittjien lakisaateisen tyOelaketurvan
hoitaminen ja hallinto on hajautettu usealle laitokselle ja rahastolle.
Yksityiselld sektorilla tyOelakkeitd hoitaa kuusi tyGelakeyhtiota: EI&-
keosakevakuutusyhtio Veritas, Keskindinen Tydelakevakuutusyhtit
Elo, Keskindinen Elakevakuutusyhtit Etera, Keskindinen Elakevakuu-
tusyhtio limarinen, Keskindinen Elakevakuutusyhtio Varma ja Vakuu-
tusosakeyhtio Pensions-Alandia. Julkisten alojen tyontekijoiden eli
kunnan, valtion ja kirkon tyontekijoiden tyGelakkeita hallinnoivat
Keva, Valtion Eldkerahasto ja Kirkon keskusrahaston elékerahasto.
TyGelakelaitoksilla on yhteinen edunvalvontajarjesto Tela ry.

TyOGelakkeet rahoitetaan padasiassa tyonantajien, tyontekijoiden ja
yrittdjien maksamilla ty0elakemaksuilla, maksuista kertyneilla elake-
varoilla ja niista saaduilla sijoitustuotoilla. TyGeldkejarjestelma on siis
osittain rahastoiva. Yksityisella puolella keratyista elakevaroista noin
kolme neljasosaa kaytetaan vuosittain suoraan elakkeiden maksuun
ja jaljelle jaava neljasosa sijoitetaan rahoitusmarkkinoille.

Kansainvalisesti vertailtuna suomalaiset eldkelaitokset ovat merkit-
tavia sijoittajia ja toimijoita rahoitussektorilla. Tyoeldkevarojen
yhteenlaskettu sijoituskanta eli rahastoitujen varojen maara
oli vuoden 2013 lopussa 162,2 miljardia euroa. Eldkevaroja
sijoitetaan erilaisiin omaisuuslajeihin, 1&8hinnd osakkeisiin,
korkoihin ja kiinteistdihin. Vaikka ty6elakelaitokset voisivat
itsekin hoitaa sijoittamisen, suurin osa sijoittamisesta on
annettu ulkopuolisten varainhoitajien ja sijoitusrahastoja hal-
linnoivien yhtididen tehtavaksi.

notspavin / Flickr Creative Commons



Jonathan Mclntosh / Flickr Creative Commons

Vastuullinen
sijoittaminen

KUN PUHUTAAN YRITYSTEN YHTEISKUNTAVASTUUSTA, tavoitteena on
laajentaa kasitysta yritysten toiminnan vaikutuksista siten, etta huo-
mioon otetaan muidenkin kuin yrityksen omistajien nakdkulma. Muun
muassa tyopaikkojen sdilyminen, vastuullinen veronmaksu ja yhteis-
kunnan hyvinvoinnin yllapito ovat kaikki yritysten yhteiskuntavastuun
osia. Yhteiskuntavastuun kantaminen hyddyttaa lopulta myos yritysta
itsedan, silla se vahvistaa yritysten vélista luottamusta, parantaa yritys-
ten mainetta, lisaa yleista hyvinvointia ja tekee yritysten toimintaympa-
ristdsta vakaamman.

Koska lakisaateista tyGelaketurvaa hoitavien tyoeldkelaitosten teh-
tédvana on palvella laajasti kansalaisten hyvinvointia, niiden tulisi olla
yhteiskuntavastuun edellakavijoita. Vastuulliseen toimintaan kuuluu
varojen vastuullinen kaytto ja toiminnan avoimuus.

Vastuullinen sijoittaminen tarkoittaa vastuuta sijoitusten tuottavuuden
lisdksi my0s siitd, miten tuotot saavutetaan. Vastuullinen sijoittaja ottaa
sijoituskohteen valinnassa huomioon paitsi kohdeyrityksen tuloslaskel-
man ja taseen myads sen ymparistovaikutukset, sosiaalisen vastuullisuu-
den ja hallintotavan. Vastuullinen sijoittaja pyrkii myos itse aktiivisesti
vaikuttamaan niiden yritysten toimintaan, joihin se on sijoittanut.

Vastuullinen sijoittaminen on eri asia kuin eettinen sijoittaminen. Eet-
tisessa sijoittamisessa sijoituskohteet valitaan ensisijaisesti
sijoittajan omien arvojen perusteella, joskus jopa
tuottavuuden kustannuksella. Vastuullisessa
sijoittamisessa tavoitteena on edelleen

ennen kaikkea sijoittaa tuottavasti,

mutta vastuullisella tavalla ja sijoitus-

valintojen vaikutukset huomioiden.

Vastuullisuus tukee sijoittamisen
tuottavuustavoitteita, silla se paran-

taa sijoittajan imagoa, vakauttaa tulo-

virtoja ja helpottaa riskien hallintaa.




Veronmaksu
osaha vastuullista
sijoittamista

VASTUULLINEN VERONMAKSU tarkoittaa, etta yritys- ja sijoitustoimin-
nan tuloista maksetaan verot sinne, missa tulot muodostava talou-
dellinen toiminta ja ty0 tosiasiallisesti tapahtuu. Veronmaksun tulee
siis kuvastaa aidosti liiketoiminnallista aktiviteettia ja arvonlisaysta.
Vastuullisesti veronsa maksava yritys noudattaa verosuunnittelussaan
verolakien kirjaimen liséksi niiden henked, tarkoitusta ja tavoitteita.
Saantelyn porsaanreikia ei tule hyddyntaa naiden periaatteiden vas-
taisesti. Vastuullinen yritys hoitaa verovelvoitteensa vilpittdmasti ja
kertoo julkisesti keskeiset taloudelliset tunnuslukunsa, jotta verotuksen
oikeellisuutta pystytaan arvioimaan.

Tyoeldkelaitosten tulee huomioida vastuullinen veronmaksu sijoituksis-
saan kahdella tavalla. Ensinnékin niiden on varmistettava, etta niiden
sijoituskohteet ja -kumppanit toimivat vastuullisen veronmaksajan
tavoin. Sijoitustoimintaan liittyva huolellisuusvelvoite (due diligence)
edellyttaa, ettd sijoittaja varmistaa sijoitustensa kohteen todella toimi-
van kertomallaan tavalla. Huolellisuusvelvoitteen noudattamiseksi ja
sijoitusten verovastuullisuuden turvaamiseksi tyoeléakelaitosten tulee
varmistaa, etta niiden sijoitusapuna kayttamat rahastot ja sijoituskoh-
teena olevat yritykset noudatta-

vat verolakeja ja -saa-



doksia vilpittdmasti niiden tarkoituksen
ja hengen mukaisesti ja vero-oikeuden-
mukaisuuden periaatteet huomioiden.

Toiseksi tyOeldkelaitosten itsensa on
toimittava veronmaksun suhteen vas-
tuullisesti. Verotuksellisen vastuullisuu-
den huomioiminen sijoitustoiminnassa
muun muassa asettaa rajat sille, kuinka
paljon tybelakesijoittaja voi harjoittaa
verojen minimointiin tahtaavaa vero-
suunnittelua.

Monimutkaisessa kansainvalisessa
sijoitusymparistdssa vastuullinen
sijoittaminen voi olla haastavaa. Moni-
polviset ja mutkikkaat sijoitusketjut
tekevat ketjun osien verovastuullisuu-
den valvomisen vaikeaksi. Eldkevarojen
loppukohdetta ei valttamatta tunneta
eika verovelvollisuuden noudattamista
pystyta varmistamaan. Vastuullisen
sijoitustoiminnan kannalta parhaita
olisivatkin mahdollisimman lyhyet ja
yksinkertaiset sijoitusketjut.

Tyoelékelaitosten edustajat ovat usein
kiistdneet, etta tyoelakelaitokset voi-
sivat tai ettd niiden tulisi edistaa vero-
vastuullisuutta. Heiddn mukaansa tama
tehtava kuuluu lainsaatajille. Vastuu
vaistetdan vaittamalla, ettei veroparatii-
sien ulkopuolisia vastuullisia ja tuotta-
via sijoituskanavia ole riittavasti tarjolla,
ja ettei suomalaisilla tyoelakelaitoksilla
oleriittavasti valtaa ja vaikutuskeinoja
vastuullisuuden edistdmiseksi. Lisaksi
vastuulliseen sijoittamiseen sisalty-

vaa vaatimusta luopua sijoittamisesta

Veroparatiisien
aiheuttamat ongelmat

Perinteisesti veroparatiiseiksi kut-
sutaan maita tai alueita, joissa on
alhainen tai olematon verotus, jotka
kieltaytyvat kansainvalisesta verotie-
tojen vaihdosta, joissa vallitsee tiukka
pankkisalaisuus ja jotka eivat edel-
lytéd alueellaan toimivilta yrityksilta
varsinaista tuotannollista toimintaa.
Lisdksi veroedut ja poikkeukset on
usein raataloity vain ulkomaisia yri-
tyksia varten.

Veroparatiisit tarjoavat vastuut-
tomille yrityksille vaylan valttaa
veronmaksu niissa maissa, joissa
ne tosiasiallisesti toimivat. Tallainen
veroparatiisien hyoédyntaminen ei
ole valtioiden tai niiden kansalaisten
etujen mukaista. Verovalttely vai-
keuttaa yhteiskunnan toimintojen
rahoittamista ja luo painetta korottaa
tunnollisilta veronmaksajilta perit-
tavia veroja. Veroparatiisit vaarista-
vat maailmantalouden toimintaa ja
heikentavat pienten ja keskisuurten,
kotimaiseen toimintaan keskittyvien
yritysten asemaa markkinoilla suo-
malla kohtuuttoman kilpailuedun
niille kansainvalisille suuryrityksille,
joiden on mahdollista minimoida
verokustannuksiaan veroparatiisien
avulla. Veroparatiisisijoitukset yllapi-
tdvat osaltaan veroparatiisitaloutta
ja sen lieveilmi6ta kuten korruptiota,
veronkiertoa ja rikollista rahanpesua.

Erityisesti kehittyvat maat karsi-
vat veroparatiisitaloudesta. On arvi-
oitu, etta kehittyvistd maista vuotaa




tiettyihin kohteisiin, kuten veropa-
ratiiseissa toimiviin yrityksiin, on
pidetty kohtuuttomana, silla se voisi
merkita suurtakin laskua sijoitusten
tuottavuudessa.

Tosiasiassa keinoja verovastuulli-

Tyoeldkelaitosten tulisi
olla yhteiskuntavastuun
edellakavijoita

suuden edistamiseen on kuitenkin
jo olemassa (ks. 0sio Suosituksia

vastuullisuuden edistamiseksi s. 13).

Merkittaving sijoittajina elakelai-
tokset olisivat liséksi hyvassa ase-
massa toimimaan edellakavijoina
noiden keinojen kaytt6éon ottami-
seksi. Elakelaitokset voivat edistaa
verovastuullisuutta paitsi omassa
toiminnassaan, myos rahoitta-
miensa yritysten ja eldkevaroja
sijoittavien rahastojen ja muiden
ulkopuolisten varainhoitajien toi-
minnassa.

veroparatiisien  kautta  rikkaisiin
maihin jopa yli 1 000 miljardia dollaria
verottamatonta padomaa joka vuosi.
Tama on huomattavasti enemman
kuin kansainvalinen virallinen kehi-
tysapu, jota maksettiin kehitysmaille
vuoden 2012 aikana 126 miljardia dol-
laria.

Kattavaa selvitysta siitd, paljonko
Suomelta jaa verovalttelyn vuoksi
saamatta verotuloja, ei ole tehty. On
kuitenkin arvioitu, ettd Suomesta
karkaa veroparatiiseihin vuosittain
320 miljoonaa euroa pelkastaan yri-
tysten siirtohinnoittelun vaarinkay-
tOn vuoksi, vahintdan 300 miljoonaa
euroa sijoitusten omistajuuden selvit-
tamista vaikeuttavan hallintarekiste-
roinnin takia ja 300 miljoonaa euroa
konsernien sisdisten lainajarjestely-
jen seurauksena.

Sijoittajalle veroparatiisien kaytto
on riskialtista. Veroparatiisit tekevat
yritystoiminnan tulosten manipuloin-
nista helppoa ja rohkaisevat siten
vastuuttomuuteen ja riskinottoon.
Veroparatiisikytkokset voivat mustata
sijoittajan maineen ja altistaa oikeu-
dellisille ja taloudellisille riskeille.

Suomalaisten elakkeensaajien
etujen mukaista on, ettd valtioiden
valisen verokilpailun kiihtyminen ja
verotulojen pakeneminen veroparatii-
seihin pyritdan estamaan. Verotuloilla
yllapidetaan yhteiskunnan rakenteita
ja palveluita. Verotuloilla tuotetaan
yritysten kayttéon koulutettua tyo-
voimaa, edistetdan tyollisyytta ja
vahvistetaan kestavaa tyoOelakejar-
jestelmaa.




Suomalaisten
tyoelakelaitosten
veroparatiisisijoitukset

SUOMALAISILLA LAKISAATEISTA TYOELAKETURVAA hoitavilla tydeldke-
laitoksilla on veroparatiisien kautta tehtyja tyOelakesijoituksia vahintaan
37 miljardin euron arvosta. TyOelakelaitoksesta riippuen veroparatiisi-
rahastot muodostavat 60-70 prosentin osuuden laitoksen rahastosijoi-
tussalkusta. Eniten rahastosijoituksia on tehty Luxemburgiin, Irlantiin ja
Caymansaarille. Lisaksi veroparatiisisijoituksia on tehty muun muassa
Bermudaan, Guernseyhin, Brittildisille Neitsytsaarille, Jerseyhin ja Baha-
malle.

Veroparatiisien kayttda puolustellaan kansainvéliselld kaytanndlla ja

verotehokkuudella. Tallaiset argumentit sivuuttavat sen, etteivat vero-
paratiisit tayta hyvan verohallinnon vahimmaisvaatimuksia. Ne yllapita-
vat haitallista verokilpailua ja luovat edellytykset myos aggressiiviselle

verosuunnittelulle ja laittomalle veronkierrolle. Vastuuttomasti toimivat
kansainvaliset yritykset ja sijoitusrahastoja hallinnoivat yhtiot hyodynta-
vat naita mahdollisuuksia yleisesti.
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TyOelakelaitokset eivat valitettavasti
vield nae veroparatiisisijoituksia
riskind sijoittamisen vastuullisuuden
kannalta. Ne eivat aseta veropa-
ratiisisijoituksille mitaan erityisia
liséehtoja, joilla veronmaksun vas-
tuullisuus pyrittéisiin varmistamaan.
Veronmaksun vastuullisuuteen liitty-
via ehtoja on asetettu omistajapoli-
tiikan periaatteissa vain valillisesti ja
viittauksenomaisesti.

Veroparatiisit eivat tayta
hyvan verohallinnon
vahimmadisvaatimuksia

Varma on tyoeldkelaitoksista ainoa,
joka on tehnyt selkean linjauksen
veronmaksun vastuullisuudesta
osana vastuullisen sijoittamisen
periaatteitaan. Periaatteista on
kuitenkin pitkd matka kaytantoon.
My0s Varmalla on sijoituksia veropa-
ratiiseja hyddyntavissa yrityksissa.

Kaksi elakelaitosta, llmarinen ja
Varma, ovat julkisesti linjanneet
tekevansa sijoituksia ainoastaan
sellaisiin valtioihin, joissa viranomai-
set saavat halutessaan lisatietoja
yrityksista. Veroparatiisisijoitusten
ongelmiin puuttumiseksi linjauksen
merkitys on kuitenkin vield vahai-
nen, silla veroparatiiseilla on korkea
salaisuusaste ja tietoja on pyynnosta
huolimatta k&ytanndssa erittain
vaikea saada.
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Veroja vilttelevia yrityksia,
joihin tydeldkelaitokset
ovat sijoittaneet

Sijoitusketjujen  monimutkaisuuden
vuoksi kaikkia haitallisia veroparatii-
sikytkoksia on vaikea todentaa. Tyo-
elakelaitokset ovat kuitenkin tehneet
suoria sijoituksia myds sellaisiin yri-
tyksiin, joiden tiedetdan valttelevan
verojen maksamista aggressiivisen
verosuunnittelun keinoin.

Kahvilaketju Starbucks kayttaa ahke-
rasti erilaisia verovalttelyn keinoja.
Yritys siirtéd omaisuuttaan rojalteina
Alankomaissa sijaitsevalle tytaryhtiol-
leen, ostaa kahvia Sveitsin kautta ja
lainoittaa itse itseddn korkean koron
lainoilla, joilla tulos ja siten myds mak-
settavien verojen maara saadaan kei-
notekoisen alhaisiksi. Etera on sijoitta-
nut Starbucksiin vuonna 2013 yhteensa
6,4 miljoonaa euroa.

SABMiller on maailman toiseksi suurin
panimo ja omistaa muun muassa
Miller-, Castle- ja Peroni-olutmerkit.
SABMillerilla on 65 veroparatiiseissa
sijaitsevaa tytaryhtiota, joiden avulla
se valttelee verojen maksamista tuo-
tantomaihinsa Afrikassa. Brittilainen
kansalaisjarjestd ActionAid on arvioi-
nut, ettd SABMiller jattaa vuosittain
maksamatta noin 24 miljoonaa euroa
sille kuuluvia veroja. Vuonna 2013
limarisella oli SABMillerissa sijoituksia
31 miljoonan euron, Kevalla 10,6 mil-
joonan euron ja Varmalla 7,4 miljoonan
euron arvosta.







Tydeldkesijoitusten vastuullisuutta vaikea todentaa

Veronmaksun globaalia vastuullisuutta ei valvo Suomessa mikaan
viranomainen. Tyoelakelaitokset raportoivat toiminnastaan Finanssival-
vonnalle ja verohallinnolle. Finanssivalvonta valvoo kuitenkin vain sijoit-
tajien vakavaraisuutta ja sijoituksiin liittyvaa riskienhallintaa. Verottaja
puolestaan on kiinnostunut vain Suomeen maksetuista veroista. Kum-
pikaan ei seuraa, missa maarin tyoelakelaitosten tulokset perustuvat
veroparatiisien kayttoon ja maksetaanko veroja asianmukainen maara
mya0s sijoitusten ja sijoituksilla tuetun yritystoiminnan kohdevaltioissa.

Veroparatiisien kdyton todentamista vaikeuttaa lisaksi valillisen sijoit-
tamisen lisdantyminen. Sijoitusten omistusketjut ovat pidentyneet ja
monimutkaistuneet, ja niissa voi olla hyvinkin monta osapuolta. Erityi-
sesti suojarahastot (hedge funds) voivat olla ongelmallisia, koska ne
toimivat usein lapindakymattdomasti ja veroparatiiseista kasin. Kansain-
valisten padomasijoitusrahastojen tiedetaan myos hyodynténeen vero-
paratiiseja usein hyvinkin aggressiiviseen verosuunnitteluun ja sijoitus-
tensa tuottavuuden kasvattamiseen kyseenalaisin keinoin.

Veronmaksun globaalia vastuullisuutta ei

valvo Suomessa mikaan viranomainen.
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Suosituksia
vastuullisuuden
edistamiseksi

» TyOeldkelaitosten tulee sitoutua vastuullisen veronmaksun
periaatteisiin kirjaamalla ne osaksi julkisia vastuullisuus-
linjauksiaan ja omistajapolitiikan periaatteitaan. Elakesi-
joituksia voidaan tehda samaan aikaan seka tuottavasti ja
turvaavasti ettd vastuullisesti.

o TyOelakelaitosten on alettava ottaa sijoitustoiminnassaan
huomioon, missa maarin niiden sijoituskohteet ja sijoit-
tamisessa kaytetyt rahastot hyddyntavat veroparatiiseja
aggressiiviseen verosuunnitteluun ja verojen minimointiin.
Eldkesijoittajien tulee kaikin kaytettavissa olevin keinoin
huolehtia siitd, ettd niiden sijoituskohteena olevat yritykset
maksavat veronsa vastuullisesti toimintamaissaan. Kei-
notekoisia jarjestelyja tulosten vaaristamiseksi ja verojen
valttamiseksi ei voi hyvaksya.

o TyOeldkelaitosten tulee miettid, voivatko ne saavuttaa
tuottoja muuten kuin veroparatiiseja hydodyntamalla. Mikali
sijoituksia veroparatiiseissa sijaitseviin rahastoihin ja yri-
tyksiin tehdaan, sijoitusten ehdoiksi tulee asettaa vastuul-
linen veronmaksu ja taloudellisen toiminnan lapinakyvyys.
Toiminnan lapinakyvyyteen kuuluvat esimerkiksi maakoh-
tainen raportointi ja omistustietojen saatavuus.
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Sijoitusten ehdoiksi tulee asettaa
vastuullinen veronmaksu ja
taloudellisen toiminnan lapindakyvyys

o P4attajien tulisi osaltaan ajaa verovastuullisuutta edistavia toimia ja
saantelya. Kansainvalisesti toimivilta suuryrityksiltd on edellytettava
maakohtaista raportointia, yritysten todellisia omistajia koskevien
tietojen julkisuus on taattava, ja on otettava kaytt66n monenkeskinen
automaattinen tiedonvaihto veroviranomaisten valilla.

e Kansalaiset voivat antaa palautetta seka tydelakelaitoksille etta paat-
tdjille ja vaatia molemmilta voimakkaampia toimia yritysten verovas-
tuun edistamiseksi.
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Uudistuksia verovalttelyn lopettamiseksi

> MAAKOHTAINEN RAPORTOINTI

Konsernin muotoon organisoituneet suuret monikansalli-
set yritykset pystyvat tytaryhtididensa avulla vahentamaan
verotaakkaansa. Yksi kaytetyimmistd verokulujen vahenta-
misen keinoista on vaaristella tytaryhtididen valisessa kau-
passa kaytettyja osto- ja myyntihintoja. Konsernin sisdisessa
kaupankaynnissa on lakien mukaan noudatettava markki-
naehtoperiaatetta, joka edellyttda, ettd tuotteita ja palveluita kaupataan
tytaryhtididen valilla samaan hintaan kuin konsernin ulkopuolisten yritysten
kanssa. Sen varmistaminen, ettda markkinaehtoperiaatetta noudatetaan,
vaatisi kuitenkin yrityksiltd suurempaa avoimuutta. Yritysten tulisi julkistaa
tiedot maksamistaan veroista ja palkoista, voitoistaan, liikevaihdostaan,
konsernin sisdisista rahoitusjarjestelyista seka tyontekijoiden maarasta kai-
kissa niissa maissa, joissa ne toimivat. llman maakohtaista raportointia ei
voida varmistaa, etta konsernin sisalla todella toimitaan ilmoitetulla tavalla.

AUTOMAATTINEN MONENKESKINEN TIEDONVAIHTO “
Veroparatiisivaltioiden harjoittama salailu ja niiden halut-

tomuus tehda yhteistydtd muiden maiden viranomaisten I.

ude

kanssa tekevat mahdolliseksi yritysten toiminnan ja tulo-

jen piilottamisen verottajalta. Viranomaiset saavat pyyta-

mansa tiedot yleensa viiveella, jos lainkaan. Automaattinen tiedonvaihto
velvoittaisi valtiot jakamaan toisilleen automaattisesti tiedon siita, paljonko
yrityksilla on kussakin maassa toimimisesta kertyneita tuloja. Monenkes-
kisyys varmistaisi myds sen, etta kaikilla osapuolilla on yhtaldinen paasy
samoihin verotusta koskeviin tietoihin. Tama tekisi mahdolliseksi tulojen
verottamisen asianmukaisesti ja oikeudenmukaisesti.

2 9 9 TOSIASIALLISTEN OMISTAJIEN JULKISUUS

Tosiasiallisten omistajien piilottaminen mahdollistaa varalli-
suuden katkemisen, rahanpesun, korruption ja verojen valt-
telyn. Naiden ongelmien ratkaisemiseksi omistussuhteiden
selvittamista tulee kaikin tavoin pyrkia helpottamaan. On
luotava julkiseen viranomaisrekisteriin perustuva jarjestelma,
josta yritysten edunsaajat ja omistussuhteet voi selvittaa.
Omistusten piilottamista helpottavaa hallintarekisterdintia
tulee rajoittaa.
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